RAFAKO S.A.

Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 3/2010

QSr 3/2010

w tysiqeach lotych

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentéw o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej

za I1I kwartal roku obrotowego 2010 obejmujacego okres od 2010-07-01 do 2010-09-30

zawierajacy skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF w walucie zt
oraz skrécone sprawozdanie finansowe wedtug MSSF w walucie zt

data przekazania: 15 listopada 2010 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j
Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Liczba akcji

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kapital wlasny przynalezny jednostce dominujacej

Kapital zakladowy

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje w (2t / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcj¢ (w 2zt / EUR)

Wybrane dane finansowe jednostki
dominujace;j

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnodci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Liczba akcji

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR)

Aktywa razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Z.obowigzania krétkoterminowe

Kapital wlasny

Kapital zaktadowy

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje w (21 / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR)

w tysigcach zlotych
01.01.2010- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009

860 609 700 465

42 564 39 680

40 926 33003

31 305 20 976

(35 944) (6 482)

142 309 5662

(27 848) (22 019)

78 517 (22 839)

69 600 000 69 600 000

0,45 0,30
30.09.2010 31.12.2009

860 695 792 447

250633 24 694

447 328 390 547

373 740 363279

139 200 139 200

5,37 5,22

0,30 0,15

w tysigcach zlotych
01.01.2010- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009

805 834 650 197
39131 32780
37781 27 839
29 191 18 355

(46 088) (18 270)

142 954 7 030

(22762) (12 648)
74 104 (23 888)

69 600 000 69 600 000
0,42 0,26
30.09.2010 31.12.2009

820 078 760 774
21969 20 969

434 011 384 106

364 098 355699

139 200 139 200

5,23 5,11
0,30 0,15

w tysigcach EURO
01.01.2010- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009

215 007 159 027

10 634 9009

10 225 7493

7 821 4762

(8 980) (1472)

35553 1285

(6 957) (4 999)

19 616 (5 185)

69 600 000 69 600 000

0,11 0,07
30.09.2010 31.12.2009

215875 192 894

6429 6011

112 197 95 065

93 740 88 428

34913 33 883

1,35 1,27

0,08 0,04

w tysigcach EURO
01.01.2010- 01.01.2009-
30.09.2010 30.09.2009

201 323 147 614
9776 7 442
9439 6320
7293 4167

(11 514) (4 148)

35714 1596

(5 687) (2 871)

18 514 (5 423)

69 600 000 69 600 000

0,10 0,06
30.09.2010 31.12.2009

205 688 185 184
5510 5104

108 857 93 497

91 321 86 583
34913 33883
1,31 1,24
0,08 0,04



RAFAKO S.A. QSr 3/2010 w tysiqeach gotych
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RAFAKO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy matetialéw

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu

Pozostale koszty operacyjne

Zysk /(strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej
Zysk /(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/ (strata) brutto na dzialalno$ci zaniechanej
Podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechanej
Zysk/ (strata) netto na dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy, w tym:

Zysk/ (strata) netto akcjonatiuszy jednostki
dominujacej
Zysk/ (strata) udziatéw niekontrolujacych

Inne catkowite dochody za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
przypadajace udzialom niekontrolujacym

Catkowite dochody ogétem za okres, w tym:
Dochody catkowite akcjonatiuszy jednostki
dominujacej

Dochody catkowite udziatéw niekontrolujacych

Liczba akcji

Zysk/ (strata) na jedna akcje w zlotych

QSr 3/2010 w tysiqeach lotych
I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
okres narastajaco okres okres narastajaco okres
0d 01.07.2010 0d 01.01.2010 0d 01.07.2009 0d 01.01.2009
do 30.09.2010 do 30.09.2010 do 30.09.2009 do 30.09.2009
286 151 860 609 217 7113 700 465
281 868 850 369 214 445 688 178
4283 10 240 3268 12 287
(242 201) (730 235) (181 683) (604 848)
43 890 130 374 36 030 95 617
883 3377 1303 3797
(22 195) (34 924) (8 167) (20 225)
(8 069) (23 444) (7 683) (23 364)
(5703) (32 819) (13 445) (16 145)
8 806 42 564 8038 39 680
6 466 13 987 (5 198) 6428
(2731) (15 625) 9535 (13 105)
12 541 40 926 12 375 33003
(2 454) (9 106) (3714) (10 657)
10 087 31820 8 661 22 346
10 087 31820 8 661 22 346
9795 31 305 8 349 20 976
292 515 312 1370
10 087 31820 8 661 22 346
338 19 444 (184)
342 36 453 (187)
* a7 © 3
10 425 31839 9105 22162
10 137 31 341 8 802 20 789
288 498 303 1373
69 600 000 69 600 000 69 600 000 69 600 000
0,14 0,45 0,12 0,30

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 1



RAFAKO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa trwale (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Aktywa finansowe dlugoterminowe
Udziaty w jednostkach zaleznych
Udzialy w pozostatych jednostkach
Udzielone pogyezki diugoterminowe
Lokaty dingoterminowe
Pozostate aktywa diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Nalegnosei 3 tytutn dostaw i nstug
- do 12 miesieey
- powyze 12 miesigey
Naleznosii g tytutu podatkn dochodowego
Udzielone pogyezki kritkoterminowe
Pozostate nalegnosci

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny uméw o ustuge
budowlana

Aktywa finansowe krétkoterminowe:
Tnstrumenty pochodne
Lokaty kritkoterminowe
Tmwestygje krdtkoterminowe
Srodki pienigine i inne aktywa pienigine

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

QSr 3/2010 w tysiqeach lotych
30 wrzesnia 2010 30 czerwea 2010 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2009

160 855 161743 164 250 162 769
8 844 8468 6973 6843
4263 4263 42063 42063
5283 5525 4189 4362
493 534 534 534
4785 4985 3645 3828
5 6 10 -
39 505 28 315 32220 37768
218 750 208 314 211 895 216 005
27938 28179 28 298 33211
211 673 219 100 231833 204 280
162 627 143 626 162 375 141 161
161 611 142 573 161 567 140 764
1016 1053 808 397
76 4996 509 66
48 970 70 478 68 949 63053
218 635 209 429 64 332 63 607
183 219 174 397 255853 230 509
1906 1029 888 -
7968 8488 149 028 167 426
27 035 37910 38 235 13535
146 310 126 970 67702 49 548
641 465 631105 580 316 531607
480 282 236 -
860 695 839 701 792 447 747 612

Strona 2
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RAFAKO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapital zapasowy

Roéznice kursowe z przeliczenia kapitaléw jednostek
zagranicznych

Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty

Kapital udzialéw niekontrolujacych
Kapital wtasny ogotem

Zobowigzania dlugoterminowe

Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania
Zobowiqzania handlowe
- do 12 miesieey
- powyzes 12 miesigey
Zobowiqzania . tytutu podatku dochodowego
Zobowiqzgania 3 tytutn inwestygi
Pozostate z0bowiqzania

Krétkoterminowe kredyty 1 pozyczki
Pozostate zobowiazania finansowe

Dotacje i przychody przysztych okreséw
Przychody przyszlych okresiw
Dotagje

Zobowigzania dotyczace aktywow trwalych
przeznaczonych do sprzedazy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Liczba akeji
Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje w zlotych

QSr 3/2010 w tysiqeach lotych

30 wrzesnia 2010 30 czerwea 2010 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2009
139 200 139 200 139 200 139 200
36778 36778 36 778 36778
180 241 165 467 149 236 149 236
747 405 711 722

16 774 42 633 37 354 20 581
373 740 384 483 363 279 346 517
13994 14133 13 927 14 212
387 734 398 616 377 206 360 729
22651 22651 21 651 19 810
2982 3071 3043 3451

25 633 25722 24 694 23 261
229 265 253529 166 814 163 806
141 706 168 243 109 350 93 561
129 438 156 461 97 519 82 885
12 268 11782 11 831 10 676
4073 48 - 4183
1127 962 4616 802
82359 84 276 52 848 65 260

- - 4500 1000

4878 9510 11 637 18 889
213182 152 321 207 592 179 927
212923 152 050 207 489 179 812
259 271 103 115

447 325 415 360 390 543 363 622

3 3 4 -

472 961 441 085 415 241 386 883
860 695 839 701 792 447 747 612
69 600 000 69 600 000 69 600 000 69 600 000
5,37 5,52 5,22 4,98

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 3



RAFAKO S.A. QSr 3/2010 w tysiqeach gotych
Skonsolidowane naleznosci warunkowe
30 wrzesnia 2010 30 czerwea 2010 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2009
Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania
uméw handlowych, w tym: 192 544 188 682 175 036 164 917
- od jednostek powiazanych - - — —
Naleznosci z tytulu otrzymanych poreczen, w tym: 15973 16 306 16 227 16 467
- od jednostek powiazanych - - — —
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 11 863 11 800 10 822 23 842
- od jednostek powiazanych 854 854 1045 13 564
Akredytywy 17 122 18 007 30 994 51 098
Blokady na rachunkach bankowych podwykonawcow 223 223 — —
Naleznosci handlowe zabezpieczone umowa
przewlaszczenia 662 - - —
Razem nalezno$ci warunkowe 238 387 235 018 233 079 256 324
Skonsolidowane zobowigzania warunkowe
30 wrzesnia 2010 30 ezerwea 2010 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2009
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych
udzielonych w gléwnej mierze jako zabezpieczenie
wykonania uméw handlowych, w tym: 735 274 743 154 724 571 635 472
- na rzecz jednostek powiazanych - - - —
Zobowiazania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: - - - 12 450
- na rzecz jednostek powiazanych - - - 12 450
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 5668 1469 10 796 7 448
- na rzecz jednostek powiazanych - - 220 220
Akredytywy - - 1479 —
Razem zobowigzania warunkowe 740 942 744 623 736 846 655 370
Komisja Nadzoru Finansowego Strona 4



RAFAKO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci
operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) /straty z tytutu r6znic kursowych
Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu rozliczed miedzyokresowych
Podatek dochodowy zaptacony

Pozostale

Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwalych 1 wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomodci inwestycyjnych

Sprzedaz aktywéw finansowych

Nabycie aktywéw finansowych

Dywidendy i odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostale

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy z tytulu emisji akcji

Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow

Splata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyplacone akcjonatiuszom jednostki
dominujacej

Dywidendy wyptacone udziatlom niekontrolujacym
Odsetki zaptacone

Prowizje bankowe

Srodki pienigzne otrzymane z tytulu uméw terminowych
typu forward

Srodki pienigzne zaptacone z tytutu uméw terminowych
typu forward

Pozostale

$rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow

Réznice kursowe netto

Srodki pienig¢zne na poczatek okresu

Srodki pienig¢zne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Sr 3/2010 w tysiqeach stotych
b Rtoly
I kwartat I kwartat I kwartat I kwartat
okres narastajqeo okres okres narastajaco okres
0d 01.07.2010 0d 01.01.2010 0d 01.07.2009 0d 01.01.2009
do 30.09.2010 do 30.09.2010 do 30.09.2009 do 30.09.2009
12 541 40 926 12 375 33 003
19 475 (76 870) (56 533) (39 485)
2983 8 960 3813 10 728
(20) 13 1985 (158)
91) (2 104) (2 465) (2738)
(5279) (7 145) (9 600) 2176
3713 20933 (49 472) (5406)
241 360 (1 629) 28 144
(28 955) 62 998 10 638 (23 727)
51 690 (148 869) (9 609) (55 584)
(4 763) (11 960) (1262) 1177
(44) (50) 1074 1043
32 016 (35 944) (44 158) (6 482)
277 492 - 617
(2722) (11 539) (1973) (12 539)
18 155 169 392 63 899 264 271
(7 759) (18 541) (8 467) (249 758)
294 2459 71 3037
15 46 8 34
8 260 142 309 53 538 5662
(54) (241) (103) (320)
— 8 000 28 978 32032
- (12 500) (31 551) (40 675)
(20 880) (20 880) (10 440) (10 440)
(15) (101) (344) (400)
(57) (173) 2520 117)
27 580 - -
(317) (2724) (2 099) (2099)
— 191 — —
(21 296) (27 848) (13 039) (22 019)
18 980 78 517 (3 659) (22 839)
360 91 474 (200)
126 970 67 702 52733 72 587
146 310 146 310 49 548 49 548
— — — 25
Komisja Nadzoru Finansowego Strona 5




RAFAKO S.A. QSr 3/2010 w tysiqeach gotych

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka e Rdgnice
sprzedagy ZLyski kursowe
d,égz ])g@/zgy zﬂf?‘{jllﬂﬂﬂe/ g ])r’{'g/ﬂzg;ﬂg Kﬂplfd!

Kapitat ach wartosci Rapital  Nigpokryte Jednostki Rapital udziatow wlasny

akeyny nominalng gapasowy straty  agranicne Ragem  niekontrolujacych ogdtem
Na 1 stycznia 2009 roku 139 200 36 778 142 867 15 845 909 335599 12 601 348 200
Korekta bledu z lat ubieglych - — - 569 — 569 238 807
Na 1 stycznia 2009 roku
po korekcie 139 200 36 778 142 867 16 414 909 336 168 12 839 349 007
Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy - - - 20 976 (187) 20 789 1373 22162
Podzial wyniku z lat ubieglych - - 6369 (6 369) — - - —
Wyplata dywidendy - - - (10 440) — (10 440) - (10 440)
Na 30 wrzes$nia 2009 roku 139 200 36778 149 236 20 581 722 346 517 14 212 360 729
Na 1 stycznia 2009 roku 139 200 36 778 142 867 15 845 909 335599 12 601 348 200
Korekta bledu z lat ubieglych - — - 569 — 569 238 807
Na 1 stycznia 2009 roku
po korekcie 139 200 36778 142 867 16 414 909 336 168 12 839 349 007
Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy - - - 37749 (198) 37 551 1088 38 639
Podzial wyniku z lat ubieglych - - 6369 (6 369) — - — —
Wyplata dywidendy - - - (10 440) — (10 440) - (10 440)
Na 31 grudnia 2009 roku 139 200 36778 149 236 37 354 711 363 279 13 927 377 206
Na 1 stycznia 2010 roku 139 200 36 778 149 236 37 354 11 363 279 13 927 377 206
Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy - - - 31 305 36 31341 498 31839
Podzial wyniku z lat ubieglych - - 31 005 (31 005) - - - -
Wyptata dywidendy — - - (20 880) - (20 880) — (20 880)
Darowizna udzialéw w spélce
RAFAKO Engineering
Solution doo. - - - - - - Q) (O]
Nabycie udziatéw w spdlce
FPM S.A. - - - - - - (427) (427)
Na 30 wrze$nia 2010 roku 139 200 36778 180 241 16 774 747 373 740 13 994 387 734
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RAFAKO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rachunek zyskoéw i strat jednostki dominujacej

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy matetialéw

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu

Pozostale koszty operacyjne

Zysk /(strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej

Zysk /(strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/ (strata) brutto na dzialalno$ci zaniechanej
Podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechanej
Zysk/(strata) netto na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy, w tym:

Inne catkowite dochody za okres

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Catkowite dochody ogétem za okres, w tym:

Liczba akcji
Zysk/ (strata) na jedna akcje w zlotych

QSr 3/2010 w tysiqeach lotych
NI kwartat HI kwartat HI kwartat NI kwartat
okres narastajqco okres okres narastajqco okres
0d 01.07.2010 0d 01.01.2010 0d 01.07.2009 0d 01.01.2009
do 30.09.2010 do 30.09.2010 do 30.09.2009 do 30.09.2009
265 799 805 834 200 966 650 197
265 296 803 236 199 562 640 960
503 2598 1404 9237
(225 428) (685 930) (167 249) (568 420)
40 371 119 904 33717 81777
522 2820 519 2 400
(21 851) (33 842) (7 425) (18 891)
(6 113) (17 255) (5 518) (16 839)
(5 624) (32 490) (14 028) (15 667)
7 305 39131 7 265 32780
6284 13512 (5 220) 7 431
(2 842) (14 862) 9753 (12 372)
10 747 37781 11798 27 839
(2197) (8 590) (3 520) (9 484)
8 550 29191 8 272 18 355
8 550 29191 8272 18 355
357 88 479 (196)
357 88 479 (196)
8907 29 279 8751 18 159
69 600 000 69 600 000 69 600 000 69 600 000
0,12 0,42 0,12 0,26
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RAFAKO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe dlugoterminowe:
Udziaty w jednostkach zalenych
Udziaty w pogostatych jednostlach
Lokaty dingoterminowe
Udzielone pogyezki diugoterminowe
Pozostate aktywa diugoterminowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci
Nalegnosci 3 tytutn dostaw i nstug
- do 12 miesieey
- powyges 12 miesigey
Naleznosii g tytutu podatkn dochodowego
Udzielone pogyezki kritkoterminowe
Pozostate nalegnosci

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny uméw o
ustuge budowlang

Aktywa finansowe krétkoterminowe:
Instrumenty pochodne
Lokaty kritkoterminowe
Tmwestygje krdtkoterminowe
Srodki pieniegne i inne aktywa pienigine

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

QSr 3/2010 w tysiqeach lotych
30 wrzesnia 2010 30 czerwea 2010 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2009
126 850 127 452 129 445 126 999
8 511 8 146 6583 6470
45512 45 351 44 315 44 341
43 492 43 311 43 307 43 307
493 534 534 534
1027 1014 - -
500 492 474 500
39 306 28 061 31958 37 553
220179 209 010 212 301 215 363
22 405 22 651 22 476 28 264
198 141 207 774 222 628 194 935
149 707 133 140 153 865 132 399
149 702 133135 153 865 132 399
5 5 - -
- 4943 202 -
48 434 69 691 68 561 62 536
211 353 200 272 58 098 52 640
167 828 161 342 245271 220 575
1906 1029 888 -
- - 142 678 160 588
27 035 37910 37011 12915
138 887 122 403 64 694 47072
599 727 592 039 548 473 496 414
172 - - -
820 078 801 049 760 774 11777
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RAFAKO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej)

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapital zapasowy

Roéznice kursowe z przeliczenia kapitaléw jednostek
zagranicznych

Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty

Zobowigzania dlugoterminowe

Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiqzania handlowe
- do 12 miesieey
- powyzey 12 miesieey
Zobowiqzania . tytutu podatku dochodowego
Zobowiqzania 3 tytutu inwestyei
Pozostate zobowiqzania

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe

Dotacje i przychody przyszlych okresow

Przychody przyszdyeh okresow
Dotagje

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Liczba akeji
Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje w zlotych

QSr 3/2010 w tysiqeach lotych
30 wrzesnia 2010 30 czerwea 2010 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2009

139 200 139 200 139 200 139 200

36 778 36 778 36 778 36 778

158 142 143 368 143 368 143 368

787 430 699 725

29 191 56 295 35 654 18 355

364 098 376 071 355 699 338 426

21 969 21 969 20 969 19 214

21969 21969 20 969 19 214

220 035 242 488 165 630 156 143

137 007 162 721 112 480 89 767

124 739 150 939 100 633 78 436

12268 11782 11 847 11 331

4035 - - 3780

1092 942 4 566 792

77901 78 825 48 584 61 804

4 352 8 458 11 017 18 313

209 624 152 063 207 459 179 681

209 433 151 872 207 459 179 681

191 191 - -

434 011 403 009 384 106 354137

455 980 424 978 405 075 373 351

820 078 801 049 760 774 711777

69 600 000 69 600 000 69 600 000 69 600 000

5,23 5,40 5,11 4,86
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RAFAKO S.A. QSr 3/2010 w tysiqeach gotych
Nalezno$ci warunkowe jednostki dominujace;j
30 wrzesnia 2010 30 czerwea 2010 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2009
Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych, w tym: 192 545 188 682 175 036 164 917
- od jednostek powiazanych - - — —
Naleznosci z tytulu otrzymanych poreczen, w tym: 15973 16 306 16 227 16 467
- od jednostek powiazanych - - — —
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 13 906 13 844 12 866 24 758
- od jednostek powiazanych 2911 2911 3102 14 493
Akredytywy 17 122 18 007 30 994 51 098
Blokady na rachunkach bankowych podwykonawcow 223 223 - -
Naleznosci handlowe zabezpieczone umowa
przewlaszczenia 662 - - -
Razem nalezno$ci warunkowe 240 431 237 062 235123 257 240
Zobowiazania warunkowe jednostki dominujacej
30 wrzesnia 2010 30 czerwea 2010 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2009
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych
udzielonych w gléwnej mierze jako zabezpieczenie
wykonania uméw handlowych, w tym: 729 536 735 444 718 485 628 882
- na rzecz jednostek powiazanych - - - -
Zobowiazania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: - - - 12 450
- na rzecz jednostek powiazanych - - - 12 450
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 4242 - 4462 4 462
- na rzecz jednostek powiazanych - - 220 220
Akredytywy - - 1479 -
Razem zobowigzania warunkowe 733778 735 444 724 426 645 794
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RAFAKO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci
operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Podatek dochodowy zaptacony

Pozostale

S$rodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwalych 1 wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomodci inwestycyjnych

Sprzedaz aktywéw finansowych

Nabycie aktywéw finansowych

Dywidendy i odsetki otrzymane

Sptlata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostale

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci
finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji

Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow
Splata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyplacone akcjonatiuszom jednostki
dominujacej

Srodki pienigzne otrzymane z tytutu uméw
terminowych typu forward, uméw dotyczacych opcji
Srodki pienigzne zaptacone z tytutu uméw
terminowych typu forward, uméw dotyczacych opcji
Odsetki zapltacone

Prowizje bankowe

Pozostale

$rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow

Réznice kursowe netto

Srodki pienig¢zne na poczatek okresu

Srodki pienig¢zne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Sr 3/2010 w tysiqeach stotych
b. oty

I kwartat HI kwartat HI kwartat NI kwartat

okres narastajqco okres okres narastajqco okres

0d 01.07.2010 0d 01.01.2010 0d 01.07.2009 0d 01.01.2009

do 30.09.2010 do 30.09.2010 do 30.09.2009 do 30.09.2009

10 747 37781 11798 27 839

18 965 (83 869) (55 930) (46 109)

2483 7 473 3302 92406

(8) 40 1986 (166)

(13) (2011) — (2 7906)

(5 026) (6 788) (9 580) 1057

5901 25486 (50 521) 2809

246 71 (3 533) 23724

(26 638) 54 844 11 697 (26 643)

46 480 (151 281) (8 240) (55 638)

(4 464) (11 701) (1.041) 2298

4 2 - -

29 712 (46 088) (44 132) (18 270)

170 207 - 34

(2497) (10 721) (1 660) (11 962)

9999 153 612 54776 249 816

(185) (2 185) - (233 190)

_ 1995 — 2798

- - (500) (500)

15 46 8 34

7 502 142 954 52 624 7 030

- @) (41) (100)

(20 880) (20 880) (10 440) (10 440)

- 544 - -

(208) (2 615) (2099) (2099)

- - M C)

- 191 - -

(21 088) (22762) (12 581) (12 648)

16 126 74 104 (4 089) (23 888)

358 89 479 (196)

122 403 64 694 50 682 71156

138 887 138 887 47 072 47 072
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RAFAKO S.A. QSr 3/2010 w tysiqeach gotych

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka e
sprzedagy akgi Rdznice knrsowe
powyse ich Zyski g preliczenia
wartosii atrymane] Jednostki Rapitat wilasny
Kapitat akeyiny nominalng  Kapital zapasowy — Niepokryte straty gagranicneg ogdtem

Na 1 stycznia 2009 roku 139 200 36778 139 644 14 164 921 330 707
Dochody catkowite za okres

sprawozdawczy - - - 18 355 (1906) 18 159
Podzial zysku z lat ubieglych - - 3724 (3724) - -
Wyptata dywidendy - - - (10 440) - (10 440)
Na 30 wrze$nia 2009 roku 139 200 36778 143 368 18 355 725 338 426
Na 1 stycznia 2009 roku 139 200 36 778 139 644 14 164 921 330 707
Dochody catkowite za okres

sprawozdawczy - - - 35 654 (222) 35432
Podzial zysku z lat ubiegtych - - 3724 (3724) - -
Wyplata dywidendy - - - (10 440) - (10 440)
Na 31 grudnia 2009 roku 139 200 36 778 143 368 35 654 699 355 699
Na 1 stycznia 2010 roku 139 200 36 778 143 368 35 654 699 355 699
Dochody catkowite za okres

sprawozdawczy - - - 29191 88 29279
Podzial zysku z lat ubieglych - - 14 774 (14 774) - —
Wyplata dywidendy - - - (20 880) - (20 880)
Na 30 wrzesnia 2010 roku 139 200 36 778 158 142 29191 787 364 098

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 12



RAFAKO S.A. QSr 3/2010 w tysiqeach gotych

DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA

1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, zmodyfikowang
dla instrumentéw finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki wchodzace w sklad Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, za wyjatkiem dzialalnosci jednostki zaleznej
ELWO S.A., dzialajacej w segmencie urzadzen odpopielajacych (elektrofiltrow), ktéra na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydzial X Gospodarczy z dnia 26 lutego 2009 oglosita upadlosé obejmujaca
likwidacj¢ jej majatku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig
istnienia innych okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Oswiadczenie o zgodno$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF
oraz prowadzona przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w Zycie, a standardami MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSE”).

Jednostka zalezna majaca siedzibg w Serbii prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
obowiazujacymi w kraju siedziby. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach
rachunkowych jednostki wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Grupa zastosowata MSSF wedlug stanu obowiazujacego na 30 wrzesnia 2010 roku.

Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére
wplywaja na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach
i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadow jednostek wchodzacych
w sklad Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

2. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzeci kwartal
2010 roku sa spojne z zasadami, ktére zostaly zastosowane przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe za trzeci kwartat 2009
roku i 2009 rok sa sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF.

W 2009 roku mialy miejsce zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. Zmianie ulegl okresu ekonomicznej uzytecznosci
maszyn i urzadzen, ktory zostal wydtuzony z 15 do 30 lat. Zmiana ta ma wplyw na wysokos¢ amortyzacji nowo przyjmowanych
srodkéw trwalych 1 nie wplywa na wyniki finansowe Grupy z poprzednich okreséw sprawozdawczych.

Korekta prezentacji

Grupa Kapitalowa dokonata weryfikacji metod prezentacji danych finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W celu dostosowania metod prezentacji do charakteru dzialalnosci Grupy, wprowadzono
zmiany w prezentacji niektérych danych finansowych nie majace wplywu na wyniki finansowe Spétek Grupy.
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RAFAKO S.A. QSr 3/2010 w tysiqeach gotych

Gléwne zmiany w sposobie prezentacji danych finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw:

prezentowanie rozliczeni miedzyokresowych czynnych, za wyjatkiem rozliczen z tytulu wyceny umoéw o ustuge budowlana,
w pozycji ,,Naleznos$ci pozostate”,

prezentowanie rozliczen miedzyokresowych biernych oraz przychodéw przyszlych okreséw, za wyjatkiem otrzymanych
zaliczek oraz rozliczen z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlana, w pozycji ,,Zobowiazania pozostalte”,

prezentowanie funduszy specjalnych, w tym zobowiazan z tytulu Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
po pomniejszeniu o srodki pienig¢zne oraz naleznosci z tytutu pozyczek z ZFSS,

ujmowanie kosztow prowizji bankowych od udzielonych gwarancji, kosztéw z tytutu realizacji umoéw o ustuge budowlana,
kosztéw z tytutu aktualizacji wartosci zapaséw, kosztow napraw gwarancyjnych, kosztéw postepu technicznego oraz kosztéw
dotyczacych przyszlych swiadezen pracowniczych w koszcie wytworzenia,

ujmowanie kosztow z tytulu aktualizacji wartosci naleznosci w kosztach sprzedazy.

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw oraz w sprawozdaniu z przeplywoéw pieni¢znych za trzeci kwartal 2009 roku, ktérych prezentacja
ulegla zmianie w poréwnaniu do danych przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za trzeci kwartal
2009 roku, zostaly skorygowane w zaprezentowany ponizej sposob:

Przychody ze sprzedazy przed korekta 699 135
Ujecie przychodéw ze sprzedazy dotyczacych uméw o ustuge budowlana do

‘o - 1330
wysokosci poniesionego kosztu
Przychody ze sprzedazy po korekcie 700 465
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialéw przed korekta (592 783)
Zmiana stanu rezerw na koszty napraw gwarancyjnych (4 4906)
Zmiana stanu rezerwy na straty z tytulu realizacji umow o ustuge budowlana 1143
Zmiana stanu rezerw na koszty niewykorzystanych urlopow (549)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw 133
Koszty postepu technicznego (1 670)
Koszty prowizji od udzielonych gwarancji bankowych (5267)
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (34)
Ujecie przychodéw ze sprzedazy dotyczacych uméw o ustuge budowlana do (1 330)
wysokosci poniesionego kosztu )
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw po korekcie (604 848)
Koszty sprzedazy przed korekta (19 053)
Koszty akwizycji (201)
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (971)
Koszty sprzedazy po korekcie (20 225)
Pozostale przychody operacyjne przed korekta 6152
Zmiana stanu rezerwy na straty z tytulu realizacji uméw o ustuge budowlana (1277)
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow (133)
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (41)
Zmiana stanu rezerwy na urlopy (149)
Zmiana stanu rezerwy na kary umowne (755)
Pozostate przychody operacyjne po korekcie 3797
Pozostale koszty operacyjne przed korekta (24 939)
Zmiana stanu rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych 4496
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci 1 046
Zmiana stanu rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw 698
Zmiana stanu rezerwy na przewidywane straty z tytutu realizacji uméw 129
o ustuge budowlang
Zmiana stanu rezerwy na kary umowne 755
Koszty postepu technicznego 1670
Pozostate koszty operacyjne po korekcie (16 145)
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Koszty finansowe przed korekta
Koszty prowizji od udzielonych gwarancji bankowych
Korekta kosztéw akwizycji (przedstawicielstwa handlowego)

Koszty finansowe po korekcie

Zapasy przed korekta
Ujecie kosztéw dotyczacych uméw o ustuge budowlana do wysokosci
poniesionego kosztu

Zapasy po korekcie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przed korekta
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po korekcie

Pozostale naleznosci przed korektg

Korekta prezentacji — zmiana w pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe
czynne”

Zobowiazania Zakladowego Funduszu $wiadczen socjalnych

Inne

Pozostate nalezno$ci po korekcie

Srodki pieniezne przed korekta
Srodki pieniezne Zakladowego Funduszu $wiadczesi socjalnych

Srodki pieni¢zne po korekcie

Rozliczenia migdzyokresowe czynne przed korekta

Korekta prezentacji — ujecie w pozycji ,,Pozostate naleznosci”

Ujecie przychodéw ze sprzedazy dotyczacych uméw o ustuge budowlang do
wysokosci poniesionego kosztu

Inne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne po korekcie

Pozostale zobowiazania przed korekta

Rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw

Rezerwa na koszty premii

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwa na koszty audytu

Rezerwa na straty na realizacji uméw o ustuge budowlana
Zobowiazania Zakladowego Funduszu swiadczen socjalnych
Kary umowne

Roszczenia sporne

Inne

Pozostate zobowigzania po korekcie

Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne przed korekta
Ujecie w pozostalych zobowiazaniach

Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne po korekcie

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw przed korekta
Warto$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe przychod6éw po korekcie
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5267
201

(13 105)

34 541
(1 330)
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141 172
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59 493
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63 053
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(1 376)

49 548

65991
(3 684)

1330
(30)

63 607

22558
1552
12 994
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1317
(1 530)
13 902
8 946
538

65 260

43 030

(43 030)
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Nowe standardy i interpretacje

Nowe standardy, zmiany oraz interpretacje, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i obowiazuja od 1 stycznia 2010
roku:

Zmiany do MSSF 2 — Platnosci w formie akcji wlasnych,

KIMSF 16 — Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczna,
KIMSF 17 — Dystrybucja do wlascicieli aktywéw nie bedacych srodkami pienigznymi,
KIMSF 18 — Przeniesienie aktywéw do klienta,

Zmiany do MSSF 3 — Polaczenia jednostek gospodarczych,

Zmiany do MSR 27 — Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe,

N ke e

Zmiany do MSR 39 — Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena- kryteria uznania za pozycje zabezpieczana,
obowiazujacy za roczne okresy rozpoczynajace si¢ dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie,

8. Poprawki do MSSF 2009 zmieniajace 12 standardéw, obowiazujace w wigkszosci za okresy roczne rozpoczynajace si¢
z dniem 1 stycznia 2010 roku,

9. KIMSF 19 - Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych, rozpoczynajace si¢ z dniem
1 lipca 2010 roku lub po tej dacie,

10. Zmiany MSSF 1 — Ograniczony zakres zwolniefi z ujawniania danych poréwnawczych z zakresu MMSF 7 dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy, obowiazujace za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2010 roku lub po tej
dacie,

11. MSR 24 — Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych, obowiazujacy retrospektywnie za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie.

Wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej standardy, zmiany i interpretacje, ktére na dzien 30 wrzesnia 2010 roku nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska:

1. MSSF 9 — Instrumenty finansowe, obowigzujace za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie,

2. Poprawki do MSSF 2010 obowigzujace w wickszosci za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2011 roku.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wejScie w zycie powyzszych standardow,
zmian oraz interpretacji nie powoduje zmian w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym bedacych skutkiem zastosowania
powyzszych standardéw, zmian badZ interpretacji po raz pierwszy.

Korekta bledu
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za trzy kwartaly 2010 roku zakonczone 30 wrzesnia 2010 roku nie
dokonywano korekty bledu.

W skonsolidowanych poréwnywalnych danych finansowych za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2009 roku Grupa
dokonata korekty bledu z lat ubieglych. Korekta dotyczyla bledu ustalenia wartosci wyceny srodkéw trwalych oraz ustalenia
prawidlowej wartosci rezerwy na podatek odroczony z tytutu wyceny srodkow trwalych.

Zasady konsolidaciji
RAFAKO S.A. jest jednostka dominujacg Grupy RAFAKO i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
finansowe jej spotek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 9 miesigcy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2010 roku.
Sprawozdania finansowe spolek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane
dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznodci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy spétkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach
Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, ze dowodza wystapienia utraty
wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz polowe liczby gloséw w danej spoélce, chyba,
ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce

réwniez wtedy, gdy jednostka dominujaca ma mozliwo$¢ kontrolowania polityki finansowej i operacyjnej danej jednostki.
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Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego:

30 wrzesnia 2010 30 ezerwea 2010 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2009
uUsD 2,9250 3,3946 2,8503 2,8852
EUR 3,9870 4,1458 4,1082 4,2226
GBP 4,6458 5,0947 4,5986 4,6443
CHF 2,9955 3,1345 2,7661 2,7976
SEK 0,4356 0,4359 0,0400 0,4130
TRY 2,0165 2,1453 1,9121 1,9444

Waluta funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest RSD (dinar serbski). Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa
i zobowiazania tych zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowiazujacym
na koniec okresu sprawozdawczego, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sa przeliczane po $rednim wazonym kursie
wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio
w kapitale wlasnym jako jego odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone
réznice kursowe ujete w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegolne okresy obrotowe ksztattowaly sie nastepujaco:

30 wrzesnia 2010 30 czerwea 2010 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2009

RSD 0,0392 0,0400 0,0459 0,0454

3. Segmenty operacyjne

Grupa ustalita podzial na segmenty operacyjne, zgodny z wymogami MSSF 8, obowiazujacy od dnia 1 stycznia 2009 roku.
Zarzadzanie Grupa odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw i ustug. Kazdy
z segmentow stanowi cze$¢ sktadowa Grupy osiagajaca przychody i ponoszaca koszty, zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Grupa wyodrebnia nastegpujace segmenty dziatalnosci:
- obiekty energetyczne i ochrony srodowiska,
- paleniska i mtyny,
- pozostale segmenty.

Segment obiekty energetyczne i ochrony srodowiska oferuje bloki energetyczne, kotly: rusztowe, pylowe, z cyrkulacyjnym
i stacjonarnym zltozem fluidalnym i odzyskowe, technologie mokrego, pétsuchego i suchego odsiarczania spalin, technologie
odazotowania spalin, urzadzenia odpylajace obejmujace elektrofiltry i filtry workowe oraz instalacje termicznej utylizacji

odpadéw komunalnych i przemystowych. Jest dostawca zaréwno dla energetyki zawodowej jak i przemysltowe;.

Segment paleniska i mlyny oferuje mtyny do przemialu wegla kamiennego i brunatnego, ruszty mechaniczne i dopalajace,
odzuzlacze stosowane w maszynach i urzadzeniach energetycznych oraz czgsci zamienne do wyzej wymienionych urzadzen.
Odbiorcami segmentu sa gléwnie elektrownie i elektrocieptownie. Istotnym odbiorca produktéw tego segmentu wewnatrz

Grupy Kapitalowej jest segment obiektéw energetycznych i ochrony srodowiska.

W sklad pozostalych segmentéw wchodza segmenty nie osiagajace progdéw ilosciowych okreslonych w MSSEF 8, w tym
zarzadzanie nieruchomosciami oraz ustugi projektowe swiadczone przez pozostale jednostki Grupy.
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Okres zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku lub
na dzien 30 wrzes$nia 2010 roku

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy ogbétem

Koszt wytworzenia

Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody /(koszty) operacyjne
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody /(koszty) finansowe

Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/ (strata) netto

Aktywa i zobowigzania
Aktywa

Z.obowigzania
Kapitaly wlasne
Zobowiazania i kapitaly ogétem

QSr 3/2010

Dziatalnos¢ kontynuowana

Obiekty
energetyczne
7 ochrony Paleniska Pozostate

Srodowiska i mbyny segmenty Eliminage Razem
805 581 52125 2903 - 860 609
253 15 3525 (3793) -
805 834 52 140 6428 (3793) 860 609
(685 930) (42 755) (5 470) 3926 (730 235)
119 904 9385 952 133 130 374
(80 773) (6 782) (501) 246 (87 810)
39131 2603 451 379 42 564
(1 350) (522) 234 - (1638)
37781 2081 685 379 40 926
(8 590) (337) (153) (26) (9 106)
29 191 1744 532 353 31820
820 078 64 354 18 441 (42 178) 860 695
455 980 15 694 8124 (6 837) 472961
364 098 48 660 10 317 (35 341) 387 734
820 078 64 354 18 441 (42 178) 860 695
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Dziatalnos¢ kontynuowana

Okres zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku lub Obiekty
na dzien 30 wrzeénia 2009 roku energetyczne
7 ochrony Paleniska Pozostate

Srodowiska i mbyny segmenty Eliminage Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 650 132 47 614 2719 - 700 465
Sprzedaz miedzy segmentami 65 4723 4073 (8 8601) -
Przychody ze sprzedazy ogbétem 650 197 52 337 6792 (8 861) 700 465
Koszt wytworzenia (569 216) (38 848) (5 518) 8734 (604 848)
Wynik
Zysk/(strata) na sprzedazy 80 981 13 489 1274 (127) 95617
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne (48 201) (7 275) (461) — (55937)
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 32780 6214 813 (127) 39 680
Przychody/ (koszty) finansowe (4 941) (677) 263 (1322) (6 677)
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 27 839 5537 1076 (1 449) 33003
Podatek dochodowy (9 484) (977) (170) (206) (10 657)
Zysk/ (strata) netto 18 355 4560 906 (1 475) 22 346
Aktywa i zobowigzania
Aktywa 711777 61 242 17 812 (43 219) 747 612
Zobowiazania 373 351 13 407 1925 (1 800) 386 883
Kapitaly wlasne 338 426 47 835 15 887 (41 419) 360 729
Zobowiazania i kapitaly ogétem 711777 61 242 17 812 (43 219) 747 612
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4. Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie RAFAKO S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek
zaleznych, za wyjatkiem jednostek nie prowadzacych badZ nie kontynuujacych dzialalnosci, tj. sp6tki ELWO S.A. w upadtodci,
ktéra wylaczono z konsolidacji na skutek utraty kontroli nad dziatalno$cia operacyjna tej spotki.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane
zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

W dniu 30 wrzesnia 2010 roku Grupa Kapitatowa RAFAKO sktadata si¢ z jednostki dominujacej i pigciu jednostek zaleznych
dzialajacych w branzy energetycznej i handlowej.

W trzecim kwartale 2010 roku nie nastapily zmiany w skladzie Grupy Kapitatowe;.

Na dzient 30 wrzesnia 2010 roku konsolidacja sprawozdan finansowych objeto nastepujace spotki:

RAFAKO S.A.
FPM S.A. PGL-DOM RAFAKO ENGINEERING RAFAKO ENGINEERING
71,39% Sp. z o.0. Sp. zo.o. SOLUTION doo
| 100% 100% 7%
PALSERWIS
Sp.z o.0.
100%

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej RAFAKO objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych:

Nazwa i siedziba jednostki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Whasciwy sad prowadzacy rejestr

Zastosowana metoda

wed{ug PKD oraz nr KRS konsolidaci
(weding 3 g
RAFAKO S.A. Produkeja wytwornic pary z wylaczeniem Sad Rejonowy w Gliwicach
Raciborz kottéw do centralnego ogrzewania goraca KRS 34143 pelna
woda (25.30.7)
FPM S.A. Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw Sad Rejonowy w Katowicach clna
Mikoléw piecowych (28.21.7) KRS 15844 p
PALSERWIS Sp. z o.0.* Produkcja piecéw, palenisk i palnikow Sad Rejonowy w Katowicach clna
Mikoléw piecowych (28.21.7) KRS 166867 p
PGL - DOM Sp. z o.0. Obstuga nieruchomosci na wlasny Sad Rejonowy w Gliwicach clna
Racibérz rachunek (68.32 Z) KRS 58201 p
RAFAKO ENGINEERING  Drzialalno$¢ w zakresie projektowania . .
. Sad Rejonowy w Gliwicach
Sp. z o.0. budowlanego, urbanistycznego, KRS 287033 petna
Racibotz technologicznego (71.12.Z) o
RAFAKO ENGINEERING ?Zﬁallnofcz‘g Zak;“;f“;’zktr"a‘gzx . Agencja ds. Rejestréw
SOLUTION doo Jechnoiogicznego facznic 2 o ¢ Gospodarczych Republiki Serbii petna
Belorad i sprawowaniem nadzoru dla budownictwa, 20320524
przemystu i ochrony $rodowiska (74203) i
* - jednostka zalezna w 100% od FPM S.A., zalezna posrednio od RAFAKO S.A.
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Wykaz jednostek zaleznych, ktérych sprawozdania finansowe nie zostaly objete konsolidacja ze wzgledu na obecny status
prawny tych jednostek ograniczajacy w sposob istotny sprawowanie nad nimi kontroli:

) . L. . o . Przychody netto
. S s Przedmiot dziatalnosci podstawowej Przyezyna odstapienia  Suma bilansowa .
Nazwa i siedziba Spitki L i e sprzedazy za
(weding PKD) od konsolidasi na 30 wrzesnia 2010 1T Ewartaty 2010
Produkcja pozostalych maszyn
ELWO S.A. w upadlosci ogolnego przeznaczenia .gdz'1c indziej Utrata kogtrf)h 60 836+ 4 430%
Pszczyna nie sklasyfikowana, z wyjatkiem operacyjnej

dziatalnosci ustugowej (28.29.2)
* dane na 30 cgerwea 2010 rokn

Udzialy w jednostkach zaleznych wylaczonych z konsolidacji zostaly w calosci objete odpisem aktualizujacym.

5. Zmiany w strukturze jednostki dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w strukturze jednostki dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W dniu 1 czerwca 2010 roku na mocy umowy o przeniesieniu udzialéw bez odszkodowania jednostka dominujaca przejeta
od Spotki DEKOTRA Inzenjering d.o.o. 2% udzialéw w Spéice RAFAKO Engineering Solution doo. i na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego RAFAKO S.A. posiada 77% udzialéw w tej Spotce.

Dnia 24 czerwca 2010 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej PGL-DOM Sp. z o.0. podjeto decyzje
o obnizeniu kapitatu zakltadowego Spotki o kwote 6.630.000 ztotych. Po obnizeniu kapitatu w drodze umorzenia 663 udzialéw
kapital zakladowy sp6tki PGL-DOM Sp. z o.0. wynosi¢ bedzie 6.070.000 i dzieli¢ si¢ na 607 udzialéw po 10.000 zlotych kazdy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego nie wydal jeszcze postanowienia o zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitalu spotki.

W trzecim kwartale 2010 roku jednostka dominujaca dokonata zakupu 9 337 sztuk akcji zwyktych spotki FPM S.A. za kwote
180 714,55 zlotych, ktére stanowia 0,89% udzialu w kapitale zakladowym i tyle samo gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej
spotki, zwigkszajac swoj udzial jednostce zaleznej do 71,39%.

W okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu i restrukturyzaciji.

6. Sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy

Dziatalnos¢ Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscig ani cyklicznoscia istotnie wplywajaca na wynik finansowy Grupy.

7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe

W trzecim kwartale 2010 roku Grupa zanotowala skonsolidowany zysk netto w wysokosci 10 087 tysiecy ztotych, w tym
skonsolidowany zysk netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci 9 795 tysiecy ztotych.

Istotny wplyw na osiagniety w trzecim kwartale skonsolidowany wynik netto miaty:

a)  zysk na sprzedazy w wysokosci 13 626 tysigcy zlotych, w tym:

- przychody ze sprzedazy 286 151 tys. zt
- koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: (242 261) tys. zt
rezerwa na naprawy gwarancyjne 2146 tys. zt
rezerwa na premie 1144 tys. zt
rezerwa na urlopy 1062 tys. zt
rezerwa z tytuly wyceny umoéw o ustuge budowlana (43 253) tys. zt
odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow (483) tys. zt
- koszty ogblnego zarzadu (8 069) tys. zt
- koszty sprzedazy, w tym: (22195) tys. zt
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (16 126) tys. zt

b) strata na pozostalej dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 4 820 tysiecy zlotych
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c) zysk na dzialalnosci finansowej w wysokosci 3 735 tysigcy zlotych, w tym:

- wycena instrumentéw pochodnych 5495 tys. zt
- odsetki z tytulu instrumentéw finansowych 791 tys. zt
- zysk z realizacji instrumentéw finansowych 364 tys. zt
- saldo réznic kursowych (2423) tys. zt
- strata z realizacji instrumentéw pochodnych (280) tys. zt
- wycena instrumentéw finansowych (158) tys. zt
- koszty akwizycji (161) tys. zt
- inne 107 tys. zt

d) podatek dochodowy w wysokosci 2 454 tysiace zlotych.

Do wyceny planowanych wielko$ci walutowych na kontraktach dtugoterminowych (ktorych wynik ma istotny wplyw na poziom
wyceny p Y Wy g Wy ych wy y Wpty p
wyniku na sprzedazy) przyjeto kursy: 3,9870 ztotych za 1 EUR, 2,9250 ztotych za 1 USD oraz 4,6458 ztotych za 1 GBP.

8. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieré6w warto$ciowych

Jednostki objete konsolidacja w trzecim kwartale 2010 roku nie przeprowadzaly emisji, wykupu i sptat dtuznych i kapitatlowych
papieréw wartosciowych.

9. Instrumenty pochodne

Na dzied 30 wrzesnia 2010 roku Grupa Kapitatowa posiada nierozliczone transakcje walutowe typu forward. Sa to transakcje
sprzedazy EUR w kwocie 27 546 331 EUR.

Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

Nominat Wycena
Data Data Kurs ° > transakcji
Lp. . . . Waluta . . transakcji Bank
zawarcia rozliczenia rozliczenia na 30.09.2010
(EUR)
(w ztotych)
1. 2009-05-28 2012-06-29 EUR/PLN 4,6250 1 800 000 819 456,26 BRE Bank S.A.
2. 2009-05-27 2012-12-28 EUR/PLN 4,6250 2100 000 860 282,07 BRE Bank S.A.
3. 2010-05-06 2012-02-28 EUR/PLN 4,2440 800 000 69 520,82  PKO BP S.A.
4. 2010-05-06 2012-03-30 EUR/PLN 4,2555 550 000 47 430,29  PKO BP S.A.
5. 2010-05-06 2012-04-30 EUR/PLN 4,2605 890 000 70 570,19  PKO BP S.A.
6. 2010-05-05 2012-03-30 EUR/PLN 4,1300 675 000 534342 BRE Bank S.A.
7. 2010-05-05 2012-04-30 EUR/PLN 4,1380 890 000 7 702,40  BRE Bank S.A.
8. 2010-05-05 2012-05-31 EUR/PLN 4,1460 900 000 8 476,95 BRE Bank S.A.
9. 2010-05-05 2012-06-29 EUR/PLN 4,1530 900 000 8 696,23  BRE Bank S.A.
10. 2010-02-05 2010-10-12 EUR/PLN 4,1326 47 000 7 271,76  BRE Bank S.A.
11. 2008-10-24 2010-10-20 EUR/PLN 3,9980 1436 809 8 273,38 BGZ S.A.
10 988 809 1913 023,77
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Zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Lp. Data. D.ata . Waluta I.(urs . trNa(r)lr:zilr(lz]Il tgzsejl?;i Bank
zawarcia rozliczenia rozliczenia (EUR) na 30.09.2010
(w ztotych)
1. 2010-08-20 2010-11-30 EUR/PLN 4,0030 2872 522 (258,22) BGZS.A.
2. 2008-10-29 2010-12-22 EUR/PLN 3,5955 6 000 000 (2 462 718,80) BGZS.A.
2a. 2010-08-31 2010-12-20 EUR/PLN 3,5970 3 000 000,00 (1232 811,10) BGZ S.A.
2b. 2010-09-30 2010-12-22 EUR/PLN 3,5985 3000 000,00 (1229 907,64) BGZ S.A.
3. 2008-10-29 2010-12-20 EUR/PLN 3,6045 4 000 000 (1 613 800,89) BGZS.A.
4. 2010-04-28 2012-10-26 EUR/PLN 4,1360 800 000 (81530,83)  PKO BP S.A.
5. 2010-04-28 2012-12-20 EUR/PLN 4,1485 900 000 (96 639,65)  PKO BP S.A.
6. 2010-04-28 2013-01-28 EUR/PLN 4,1610 900 000 (97 160,27)  PKO BP S.A.
7. 2010-04-01 2011-04-01 EUR/PLN 3,9185 1 000 000 (107 924,42)  BRE Bank S.A.
8. 2010-04-19 2011-02-07 EUR/PLN 3,9625 50 000 (2485,12)  BRE Bank S.A.
9. 2010-04-19 2011-04-19 EUR/PLN 3,9750 35000 (2005,11)  BRE Bank S.A.
16 557 522 (4 464 523,31)

Powyzsze transakcje walutowe zostaly zawarte w zwiazku z realizowanymi kontraktami handlowymi denominowanymi w EUR,
w oparciu o warunki rynkowe nie odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakeji finansowych.
Wzrost kursu EUR powyzej kursu spot, bedacego istotnym skladnikiem formuly wyceny przedmiotowych transakeji
na 30 wrzesnia 2010 roku (4. powyzej kursu 3,9870 PLN/EUR), bedzie skutkowal zmniejszeniem warto$ci wyceny wykazanych
transakeji. ,,Ujemny” wplyw ewentualnego wzrostu kursu EUR powyzej poziomu 3,9870 PLN/EUR na wycene i wynik
finansowy Grupy w cze¢sci bedzie rekompensowany wzrostem warto$ci kontraktéw handlowych (a tym samym rentownosci tych
kontraktéw) denominowanych w EUR i1 powiazanych z zawartymi transakcjami walutowymi.

Opierajac si¢ na funkcjonujacych w 2009 roku zasadach zarzadzania ryzykiem walutowym w jednostce dominujacej, w trzecim
kwartale 2010 roku przyjeto analogiczne zasady w calej Grupie Kapitalowej.

Systemowe podejscie do stosowania instrumentéw pochodnych pozwoli jednostce dominujacej sprawowac skuteczng kontrole
nad obszarem ryzyka walutowego i jednocze$nie umozliwi wlasciwe i akceptowalne reagowanie na zmiany sytuacji na rynkach
finansowych.

10. Informacje o udzieleniu przez jednostke dominujaca lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji. Zobowiazania warunkowe. Poreczenia i gwarancje

Jednostka dominujaca i jednostki od niej zalezne nie udzielaly w trzecim kwartale 2010 roku poreczen kredytu, pozyczki
lub gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitaléw wlasnych jednostki dominujace;.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Grupa Kapitalowa nie posiadata udzielonych poreczen, natomiast warto§¢ otrzymanych
poreczen wynosita 15 973 tysiace zlotych.

W trzecim kwartale na zlecenie Grupy banki udzielity kontrahentom Grupy gwarancji, gléwnie z tytulu gwarancji ,,dobrego
wykonania kontraktu” w kwocie 72 947 tysiccy zlotych. Najwickszg pozycja w tej grupie zobowiazafi warunkowych stanowi
gwarancja udzialu w przetargu na kwote 40 milionéw zlotych wystawiona w zwiazku z przystapieniem do przetargu
na modernizacj¢ i remont ukladu paleniskowego wraz z czescia cisnieniowa kotla blokéw nr 7 - 12 w PGE Gornictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedziba w Belchatowie. Najwicksza pozycja wsrdéd gwarancji udzielonych, ktére wygasty
w trzecim kwartale 2010 roku stanowily dwie gwarancje zwrotu zaliczki na laczna kwote 4 184 tysiace EUR. Na dzien
30 wrzesnia 2010 roku wartos¢ gwarancji i poreczen udzielonych kontrahentom Grupy przez banki, gtéwnie z tytulu gwarancji
,,dobrego wykonania kontraktu” wyniosta 735 274 tysiace ztotych.

Na dzient 30 wrzesnia 2010 roku warto$¢ wystawionych przez Grupe weksli stanowiacych zabezpieczenie wyniosta 5 668 tysiecy
ztotych. Wartos¢ weksli wystawionych na dzient 30 wrzes$nia 2010 roku wewnatrz Grupy wynosi 2 057 tysiecy zlotych.

W trzecim kwartale Grupa odnotowala spadek poziomu zobowigzan warunkowych w kwocie 3 681 tysiecy zlotych. Gléwna
przyczyna zmniejszenia si¢ tej pozycji pasywéw warunkowych Grupy bylo wygasniecie gwaranciji bankowych na faczna kwote
21,9 miliona EUR oraz 10,2 miliona zlotych. W trzecim kwartale 2010 roku warto$¢ wystawionych na rzecz Grupy Kapitalowe;j
gwarancji bankowych wynosita 72,9 miliona ztotych.
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W trzecim kwartale Grupa odnotowala wzrost poziomu naleznosci warunkowych w kwocie 3 368 tysiecy ztotych. Gléwnag
przyczyna zwigkszenia si¢ tej pozycji byto zwigkszenie si¢ stanu naleznosci z tytutu gwarancji bankowych w kwocie 3,9 miliona
zlotych. Najwickszg pozycje w tej grupie naleznosci warunkowych stanowi gwarancja zwrotu zaliczki na kwote 4 086 tysiccy
zlotych zwigzana 2z realizacja projektu na budowe kotla na biomase z elektrofiltrem w Poludniowym Koncernie
Energetycznym S.A. Najwicksza pozycja w grupie gwarancji udzielonych, ktére zostaly zredukowane w trzecim kwartale 2010
roku byla gwarancja zwrotu zaliczki w kwocie 3 559 tysigcy zlotych zwiazana z kontraktem na budowe instalacji mokrego
odsiarczania spalin w Elektrocieptowni Siekierki w Warszawie.

11. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej w dniu 15 lipca 2010 roku podjeto uchwate nr 27 o wyptlacie dywidendy
dla Akcjonariuszy Spotki w kwocie 20 880 000 ztotych (0,30 zt/1 akeje). Uprawnienie do dywidendy ustalono wedlug stanu
posiadania akcji RAFAKO S.A. na dzien 2 sierpnia 2010 roku, natomiast termin wyplaty dywidendy okreslono na dzien
16 sierpnia 2010 roku. Jednostka dominujaca dokonata wyplaty dywidendy z zysku za rok 2009 w terminie okreslonym uchwata
Walnego Zgromadzenia.

Pozostate jednostki objete konsolidacja w okresie sprawozdawczym nie wyplacily oraz nie planuja wyplaty dywidendy. Zgodnie
z polityka rachunkowosci Grupy, dywidenda moze by¢ wyplacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzacych

w sktad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;.

12. Odpisy aktualizujgce warto$¢ skonsolidowanych aktywéow Grupy

Naliczone przychody

e spryedazy wiqane

Diugoterminowe Aktywo 3 tytutn 3 wycenq umow o ustuge

aktywa finansowe ZLapasy Naleznosci  podatkn dochodowego budowlang

1 stycznia 2009 (31 594) (4 7906) (29 022) 40 723 58 539
Utworzenie - (70) (6 240) - 6 801
Wykotzystanie /rozwiazanie 7 485 780 4898 (2 955) (1733)
30 wrzesnia 2009 (24 109) (4 0806) (30 370) 37768 63 607
1 stycznia 2010 (24 109) (7722) (39 020) 32220 64 332
Utworzenie (40) (20) (22 850) 7285 160 248
Wrykotzystanie /rozwiazanie - 1268 6299 - (5 945)
30 wrzesnia 2010 (24 149) (6 474) (55 577) 39 505 218 635
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13. Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow jednostki dominujacej

Naliczone przychody
e spryedazy wiqane
Diugoterminowe Aktywo 3 tytutn 3 wycenq umow o ustuge
aktywa finansowe ZLapasy Naleznosci  podatkn dochodowego budowlang
1 stycznia 2009 (31 594) (4 435) (28 089) 40 482 47 050
Utworzenie - - (6 170) - 5590
Wykorzystanie /rozwiazanie 7 485 - 4852 (2929) -
30 wrzesnia 2009 (24 109) (4 435) (29 407) 37 553 52 640
1 stycznia 2010 (24 109) (7 404) (38 204) 31958 58 098
Utworzenie (40) - (22722) 7 348 153 255
Wykotzystanie /rozwiazanie - 1165 6 027 - -
30 wrzesnia 2010 (24 149) (6 239) (54 899) 39 306 211 353

14. Zmiana stanu rezerw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy

Rezerwa na
Rezerwa ma nagrody
przewidywane  jubilenszowe Rezerwa na  Rezerwa na Rezerma Wycena umow
straty na 7 odprawy  Rezerwa na naprawy pozostate  na podatek  Rezerwa na 0 ustuge Pozostate
kontraktach emerytalne urlopy  gwarancyjne kosgty  odrocgony premie budowlang rexerwy
1 stycznia 2009 2522 19 819 1003 5 686 1619 3589 6 706 125 402 251
Utworzenie rezerwy 558 - 1884 3564 14 134 - 11 533 - 151
Rozwiazanie/
wykorzystanie rezerwy (1763) ©) (1335) (4 361) (1 488) (138) (5183) (69 462) (195)
30 wrzesnia 2009 1317 19 810 1552 4889 14 265 3451 13 056 55940 207
1 stycznia 2010 5400 21 651 1097 13229 8431 3043 9367 79 930 90
Utworzenie rezerwy 9976 1869 2031 4 856 32428 - 12 264 36 525 101
Rozwigzanie/
wykorzystanie rezerwy (11 100) (869) (1113) (11 810) (2017) (61) (7 931) - (104)
30 wrzesnia 2010 4270 22651 2015 6269 38 842 2982 13700 116 455 87
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15. Zmiana stanu rezerw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki dominujacej

Rezerwa na
Rezerwa ma nagrody
prewidywane  jubileuszowe Rezerwa na  Rezerwa na Rezerwa Wycena umow
straty na i odprawy  Rezerwa na naprawy pozostate  na podatek  Rezerwa na 0 ustnge Pozostate
kontraktach emerytalne urlopy  gwarancyjne koszty odroczony premie budowlana rexerwy
1 stycznia 2009 2489 19 214 889 5686 1171 - 6224 125 402
Utworzenie rezerwy 486 - 1725 3564 13903 - 10 724 -
Rozwigzanie/
wykorzystanie rezerwy (1 680) - (1 1806) (4 361) (1171) - (4 818) (69 462)
30 wrzesnia 2009 1295 19 214 1428 4889 13903 - 12130 55940
1 stycznia 2010 5338 20 969 961 13 229 8 084 - 8280 79 930
Utworzenie rezerwy 9976 1869 1853 4 856 32390 - 11 327 36 525
Rozwiazanie/
wykorzystanie rezerwy (11 065) (869) (984) (11 816) (1702) - (7 444) -
30 wrzesnia 2010 4249 21969 1830 6269 38772 - 12163 116 455
16. Zbycie i nabycie sktadnikéw $rodkéw trwatych w Grupie
NI kwartat I kwartaly I kwartat HI kwartatly
okres narastajaco okres okres narastajqco okres
0d 01.07.2070 0d 01.01.2070 0d 01.07.2009 0d 01.01.2009
do 30.09.2010 do 30.09.2010 do 30.09.2009 do 30.09.2009
Zbycie srodkéw trwalych 182 492 1 620
Nabycie $rodkéw trwatych 60 781 65 461 1329 9034
17. Zbycie i nabycie sktadnikéw $rodkéw trwatych w jednostce dominujacej
HI kwartat I kwartaly I kwartat HI kwartaly
okres narastajqco okres okres narastajqco oRres
0d 01.07.2010 0d 01.01.2070 0d 01.07.2009 0d 01.01.2009
do 30.09.2010 do 30.09.2010 do 30.09.2009 do 30.09.2009
Zbycie srodkéw trwalych 75 207 1 37
Nabycie $rodkéw trwatych 60 543 64 675 1151 8 425

18. Informacje o postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postgpowania sagdowe
Na dzient 30 wrzesnia 2010 roku jednostka dominujaca oraz spoétki Grupy Kapitatowej byly stronami w postgpowaniach
sadowych dotyczacych wierzytelnosci spornych w tacznej kwocie 43 347 tysiecy ztotych.

Wierzytelno$¢ o najwigkszej wartosci, t. 11 500 tysiccy USD (33 638 tysigcy zlotych) dotyczy roszczenia o zaplate
odszkodowania przez Spétke Akceyjna Donieckoblenergo z siedziba na Ukrainie, z powodu ostatecznego zaniechania realizacji
budowy kotla przez klienta. W 2009 roku sad pierwszej i drugiej instancji wydal korzystny dla jednostki dominujacej wyrok,
jednakze Wyzszy Sad Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej strony pozwanej, uchylil te wyroki i przekazal sprawe
do ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 sierpnia 2010 roku jednostka dominujaca otrzymata wyrok Izby Sadowej do spraw
gospodarczych Sadu Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostala rozpatrzona skarga kasacyjna zlozona przez
jednostke dominujaca w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymaé w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sadu
Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostala zasadzona na rzecz RAFAKO S.A. tytulem
odszkodowania, odsetek za zwloke, kosztéw sadowych i kosztéw zastgpstwa procesowego lacznie kwota 56,7 miliona hrywien,
co w przeliczeniu stanowilo w dniu wniesienia powodztwa kwote okoto 11 500 tysiecy USD. Ze wzgledu na niepewnosé
skutecznosci windykacji zasadzonej wierzytelnosci, jednostka dominujaca nie ujeta powyzszej kwoty w przychodach Spotki.
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W pazdzierniku 2009 roku na wniosek banku ING, na rachunkach bankowych jednostki dominujacej zostala przeprowadzona
egzekucja komornicza. Egzekucja odbyla si¢ na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego (BTE) wystawionego przez ING
Bank Slaski S.A., w oparciu o oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji ztozone przez RAFAKO przy podpisaniu Umowy
Kredytowej zawartej w dniu 25 czerwca 2008 roku pomiedzy ING Bank Slaski S.A., a spétkami Grupy Kapitatowej RAFAKO,
tj. RAFAKO S.A., RAFAKO ENGINEERING Sp. z o.0. oraz Fabryka Elektrofiltréw ELWO S.A., w ktérej to umowie
sformulowana zostala odpowiedzialnos¢ solidarna podmiotéw Grupy Kapitatowej.

ING Bank Slaski S.A., wykorzystujac przywilej egzekucyjny w postaci BTE, przeprowadzil egzekucje na kwote 8 997 tysiecy
zlotych. Zarzad jednostki dominujacej od poczatku kwestionowal prawo Banku do dokonania obciazenia. W odpowiedzi
na dzialania Banku Spoétka w dniu 3 listopada 2009 roku zlozyla pozew o zaplate wyegzekwowanych kwot w Sadzie
Okregowym w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy. W zwigzku z faktem, iz termin pierwszej rozprawy zostal wyznaczony
na 25 listopada 2010 roku, Zarzad Spéiki nie jest w stanie jednoznacznie oceni¢ rozstrzygnigcia sporu przed sadem. Dziatajac
zgodnie z zasada ostroznej wyceny, Spotka dokonata odpisu aktualizujacego wartosé naleznosci spornej z tego tytutu.

Postgpowania uktadowe i upadfosciowe

Na dzienn 30 wrze$nia 2010 roku laczna warto$¢ zgloszonych przez Grupe wierzytelnosci w postgpowaniach ukladowych
i upadtos$ciowych wynosi 1 551 tysiecy ztotych.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W trzecim kwartale 2010 roku i 2009 roku jednostka dominujaca i jednostki zalezne nie zawieraly istotnych transakcji
z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

20. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w trzecim kwartale 2010 roku

W dniu 6 sierpnia 2010 roku jednostka dominujaca otrzymata wyrok Izby Sadowej do spraw gospodarczych Sadu Najwyzszego
Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostala rozpatrzona skarga kasacyjna ztozona przez RAFAKO S.A. w dniu 2 marca 2010
roku i postanowiono utrzymaé w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sadu Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku,
w ktérym to orzeczeniu zostala zasadzona na rzecz RAFAKO S.A. tytulem odszkodowania, odsetek za zwloke, kosztow
sadowych i kosztow zastepstwa procesowego lacznie kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowilo w dniu
whiesienia powoddztwa kwote okolo 11 500 tysiccy USD. Ze wzgledu na niepewnos¢ skutecznosci windykacji zasadzonej
wierzytelnosci, RAFAKO S.A. nie ujeta powyzszej kwoty w przychodach Spotki.

Ministerstwo Skarbu Pafstwa wybralo RAFAKO S.A. do wylacznych negocjacji na kupno akcji Zespotu Elektrowni Patnéw -
Adaméw - Konin (ZE PAK) oraz kopalni wegla brunatnego Adaméw i Konin. Ministerstwo Skarbu Panstwa chce sprzedac
tacznie jednemu podmiotowi 10,2 miliona akcji, stanowiacych 85% kapitalu zakltadowego spotki Kopalnia Wegla Brunatnego
Adaméw, 20,8 miliona akcji stanowigcych 85% kapitatu zakladowego spotki Kopalnia Wegla Brunatnego Konin oraz
4,3 miliona akcji stanowiacych 50% kapitatu zaktadowego spétki ZE PAK.

W trzecim kwartale 2010 roku jednostka dominujaca utworzyla rezerwe na ewentualne kary za nieterminowa realizacje
kontraktu dla zagranicznego odbiorcy w kwocie 0,9 miliona EUR oraz utworzyla rezerwe na ewentualne kary za nieterminows

realizacj¢ kontraktu dla polskiego odbiorcy w kwocie 2,4 miliona zlotych.

W trzecim kwartale 2010 roku jednostka dominujaca utworzyla odpis aktualizujacy wartosé naleznosci zwigzanych z realizacja
kontraktu dla zagranicznego odbiorcy w kwocie 4,4 miliona EUR.

21. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwo$ci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz

Grupa nie publikowata prognoz na 2010 rok.

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 27



RAFAKO S.A.

QSr 3/2010

w tysiqeach lotych

22. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosé6w na WZ RAFAKO S.A., jednostki

dominujacej

ELEKTRIM S.A. *

Stan na ZLwigkszenia Zmniejsgenia Stan na
31.08.2010  stanu posiadania  stanu posiadania 15.11.2010
liczba akgji i gloséw na ZWZ 8 682 189 - - 8 682189
udzial w kapitale zakladowym i na ZWZ 12,47% - - 12,47%
*) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 27 kwietnia 2007 roku
Laris Investment Sp. z o0.0.*
Stan na ZLwigkszenia Zmniejsgenia Stan na
31.08.2010  stanu posiadania  stanu posiadania 15.11.2010
liczba akgeji i gloséw na WZ 26 064 251 - - 26 064 251
udzial w kapitale zakladowym i na ZWZ 37,45% - - 37,45%
*) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 27 kwietnia 2007 roku
BZ WBK AIB Asset Management S.A. (klienci)*
Stan na ZLwigkszenia Zmniejsgenia Stan na
31.08.2010  stanu posiadania  stanu posiadania 15.11.2010
liczba akgcji i gloséw na WZ 16 180 974 - - 16 180 974
udzial w kapitale zakladowym i na WZ 23,25% - - 23,25%

W tym:

Fundusze Inwestycyjne, ktorych organem jest BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
zarzadzane przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. (Arka BZ WBK Akcji FIO, Arka BZ WBK Rozwoju
Nowej Europy FIO, Arka BZ WBK Energii FIO, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ,
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO, Arka BZ

WBK Zréwnowazony FIO, Arka BZ WBK Lukas FIO)*

liczba akcji i glosow na WZ 10 216 172
udzial w kapitale zaktadowym i na WZ 14,68%
W tym:

Arka BZ WBK Akcji FIO**

liczba akgeji i gloséw na WZ 3495732
udzial w kapitale zakladowym i na WZ 5,02%

10 216 172

14,68%

3495 732
5,02%

*) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 3 lutego 2010 roku
**) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 24 sierpnia 2007 roku

Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK S.A., ktorego organem jest Aviva Powszechne

Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK S.A.*

Stan na ZLwigkszenia Zmniejsgenia Stan na
31.08.2010  stanu posiadania  stanu posiadania 15.11.2010
liczba akcji i gloséw na WZ 5 800 000 - - 5800 000
udzial w kapitale zakladowym i na WZ 8,30% - - 8,30%
*) stan akcji reprezentowany na ZWZ w dniu 15 czerwca 2010 roku
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23. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace jednostek nalezacych do Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja, zgodnie
z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, wg stanu na dziei sporzadzenia niniejszego raportu, stan akcji
RAFAKO S.A. bedacych w posiadaniu cztonkéw wladz Spélek wehodzacych w sklad Grupy objetych konsolidacja nie ulegt
zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 sierpnia 2010 roku zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu pétrocznym
i przedstawia si¢ nastgpujaco:

Stan na Zwigkszenia Zmniejsgenia Stan na
31.08.2010 i Sant511.2010
posiadania posiadania
Osoby nadzorujace RAFAKO S.A. - — - —
Osoby zarzadzajace RAFAKO S.A.: 10 000 - - 10 000
- Wiestaw Rézacki — Prezes Zarzadu 10 000 — - 10 000

24. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej w trzecim kwartale 2010 roku nie ulegl zmianie i na dzied przekazania niniejszego
skonsolidowanego raportu kwartalnego przedstawia si¢ nastepujaco:

Wiestaw Rézacki Prezes Zarzadu
Krzysztof Burek Wiceprezes Zarzadu
Piotr Wawrzynowicz Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci czlonka Zarzadu

W dniu 5 sierpnia 2010 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. delegowala cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Piotra
Wawrtzynowicza do dalszego czasowego wykonywania czynnosci czltonka Zarzadu RAFAKO S.A. na okres 3 miesiccy,
tj. od 13 sierpnia do 13 listopada 2010 roku. W dniu 9 listopada 2010 roku Rada Nadzorcza podjela decyzje o dalszym
delegowaniu Pana Piotra Wawrzynowicza do czasowego wykonywania czynnosci czltonka Zarzadu RAFAKO S.A. na okres
od 13 listopada 2010 roku do 31 stycznia 2011 roku.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej w trzecim kwartale 2010 roku ulegl zmianie. W dniu 15 lipca 2010 roku,
w zwigzku ze zlozona rezygnacja przez Pana Marka Wiaka, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powolalo w sklad Rady
Nadzorczej Pana Macieja Stradomskiego. Na dziefi przekazania niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego sklad Rady
Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

Krzysztof Pawelec Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Roman Jarosinski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Witold Okarma Czlonek Rady Nadzorczej

Maciej Stradomski Czlonek Rady Nadzorczej

Stawomir Sykucki Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Wystocki Cztonek Rady Nadzorczej
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25. Czynniki majace istotny wptyw na wyniki do uzyskania w czwartym kwartale 2010 roku

Do czynnikéw majacych istotny wplyw na wyniki Grupy w czwartym kwartale 2010 roku nalezy zaliczy¢:

a.

Ksztaltowanie si¢ kursu zlotego do euro, bowiem znaczace zmiany kursu euro moga mieé istotny wplyw zaréwno
na zmiang rentownosci realizowanych kontraktéw denominowanych w EUR, jak réwniez na zmiang wyceny transakeji
nabycia przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej RAFAKO walutowych kontraktow terminowych, ktore
zostaly zakwalifikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Skutki rozliczent z Klientem zagranicznym w zakresie realizacji kontraktu i wykonywanych prac reklamacyjnych.
Jednostka dominujaca nie wyklucza zaréwno koniecznosci zwigkszenia, utworzonego w trzecim kwartale 2010 roku
odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci od powyzszego Klienta o okoto 7 milionéw zlotych (w zakresie czesci
naleznosci, ktére wystapia w IV kwartale 2010 roku), jak i czesciowego lub catkowitego rozwiazania przedmiotowego
odpisu aktualizujacego (wynoszacego okoto 17,4 miliona zlotych).

Decyzje Klientéw jednostki dominujacej w sprawie ewentualnych kar za nieterminowa realizacje lub/i niedotrzymanie
parametréw technicznych zwiazanych z realizacja kilku kontraktéw, na ktére jednostka dominujaca utworzyla stosowne
rezerwy. W przypadku podjecia decyzji o nienaliczaniu kar kontraktowych lub naliczeniu kar w kwocie nizszej niz kwoty
utworzonych rezerw, przedmiotowe rezerwy zostang w odpowiedniej kwocie rozwiazane.

Skutki ewentualnych negocjacji z partnerem konsorcjalnym w zakresie wzajemnych roszczen dotyczacych kosztow
wykonania kontraktu przez jednostke dominujaca dla polskiego Klienta (pomyslne zakoficzenie negocjacji pozwoli
na rozwiazanie czgsci lub calosci rezerw utworzonych w cigzar szacowanych kosztow kontraktu; jest jednak wielce
prawdopodobne, ze przedmiotowe negocjacje odbeda si¢ dopiero w 2011 roku).

Skuteczna egzekucja orzeczenia dotyczacego zasadzonego odszkodowania od Spélki Akcyjnej Donieckoblenergo
(Ukraina), z powodu ostatecznego zaniechania przez klienta realizacji budowy kotta, w wysokosci 56,7 miliona hrywien,
co w przeliczeniu stanowi kwote okolo 11,5 miliona USD. Zasadzone orzeczenie zostalo potwierdzone wyrokiem Sadu
Najwyzszego Ukrainy (w przypadku skutecznej egzekucji orzeczenia sadowego przez jednostke dominujaca, zaplacone
odszkodowanie zwigkszy wynik Grupy, nalezy jednak przyja¢ z duzym prawdopodobiefistwem, ze przychody z tego
tytutu beda dotyczyly 2011 roku).

Skutki sporu pomiedzy jednostka dominujaca a ING Bank Slaski S.A. dotyczacego roszczen Banku z tytutu Umowy
Kredytowej z dnia 25 czerwca 2008 roku w zakresie solidarnej odpowiedzialnosci RAFAKO S.A. oraz RAFAKO
Engineering Sp. z o.0. za zobowigzania sp6tki ELWO S.A. w upadlosci wynikajace z tej Umowy (niezaptacone
zobowigzania kredytowe i gwarancyjne). Jednostka dominujaca utworzyla rezerwe na cala warto$¢ roszczen, ktora
w przypadku pomyslnego dla jednostki dominujacej rozstrzygnigcia zostanie w calosci lub w czesci rozwiazana.

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 30



RAFAKO S.A.

QSr 3/2010

26. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

w tysiqeach lotych

W dniu 20 pazdziernika Zarzad spotki zaleznej FPM S.A. z siedziba w Mikolowie podjal uchwale o podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego Spotki o kwote 1999 731,10 zlotych, to jest do wysokosci 5308 799,00 zlotych, w drodze emisji 630 830 akgji
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 3,17 zlotych oraz cenie emisyjnej 8,00 ztotych. W dniu 26 pazdziernika 2010 roku
spotka RAFAKO S.A. na mocy umowy objecia akeji dokonala objecia 630 830 akeji spotki FPM S.A. za kwote 5 046 640,00

zlotych.

w dniu 15 listopada 2010 roku uchwata nr 103 Zarzadu RAFAKO S.A. z dnia 15 listopada 2010 roku.

Podpisy:

15 listopada 2010 roku

15 listopada 2010 roku

15 listopada 2010 roku

15 listopada 2010 roku

Wiestaw Rézacki

Krzysztof Burek

Piotr Wawrzynowicz

Jolanta Markowicz

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Delegowany Cztonek
Rady Nadzorczej
do czasowego wykonywania
czynnosci Czlonka Zarzadu

Gléwny Ksiegowy
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